Informe

Mensual FEEDLOT
del Sector Feedlot -

Informe sectorial

15 de febrero de 2013

El desafio del Feedlot: CoOmo evitar “la trampa” de

todos los anos.

Cuando se paga por la invernada en base a precios del gordo actuales

y no en base a los esperados para primavera.

La ocupacioén de los Feedlot, para principios de febrero, es del orden del 52%.
La misma, cayé dos puntos respecto al 1/1/13. Con un IRF (indice de reposicion
Feedlot — animales ingresados, sobre la cantidad de animales vendidos) en torno al
0,86 durante enero, se continua con la tendencia al vaciado, propia de las estaciones
primavera / verano. En general, en febrero/marzo, se verifican las ocupaciones mas
bajas del afio, a la espera del ingreso de la nueva zafra.

Respecto al arranque del afo, esta claro que el sector tiene muy fresco los
margenes negativos del 2do semestre del 2012. Ya a principios de diciembre pasado,
se informaba que los feedloteros admitian errores en las previsiones de venta de la
primavera. Asi pues, durante la zafra 2012, se pag6 por la invernada, valores que
requerian, para tener rentabilidad, que la venta se realizara con precios de un 10 a un
15 % mayor a los que finalmente se dieron.

Ante el comienzo de una nueva zafra, son muchos los analistas y operadores
del mercado que, viendo la recuperacién del precio del gordo, hablan de que la
invernada, deberia acompafiar esta suba en forma inmediata, ya que “habria renta”
para ello. El analisis que hacen, es el de una foto, que no es la manera de analizar el
negocio del Feedlot. El engorde a corral, no puede analizar precios de compra
actuales, teniendo como referencia los precios de venta actuales. De verificarse este
analisis, nuevamente, el sector, estaria empefiando de antemano, la posible ganancia
del 2013; y dificilmente se pueda soportar pérdidas como las del 2012. Las ventas de
gordo que se estan llevando a cabo hoy son de animales comprados y encerrados en
octubre/noviembre pasados. Por dichos animales se pago, 4 meses atras, arriba de
los 12 $ el kilo, mas gastos. Dichas compras, preveian y se justificaban, en una
posible venta del gordo, para febrero/marzo. Ahora bien, las compras de esta zafra,

deberian estar planteadas, previendo precios de venta, para julio agosto, y
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septiembre. Los cuales, se sabe, de acuerdo a la dindmica de los ultimos afios, se
realiza con valores de por lo menos un 15/ 20 % menores que las ventas del gordo de
fines de verano y principios de otofio.

El desafio esta claro. Con costos de engorde por kilo producido en torno a los 9
pesos; el analisis que realicen las empresas hoy, respecto a cuanto pagar la

invernada, determinara de antemano, cual sera el negocio del Feedlot para el 2013.

Porcentaje de ocupacion sobre capacidad de Encierre
Al lero de Cada Mes
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Ere | Feb | Mar May | Jun | Ju Sep | Oct | Nov | Dic
OAf02008| 41 | 59 | 62 75 | 70 | 78 82 | 74 | 67
EAM2009 62 | 70 | 75 79 | 8 | 81 77 | 75 | 71 | &4
BA2010) 57 | 51 | 53 | 56 | 62 | 62 | 62 57 | 53 | 49
ODAf02011| 49 | 43 | 40 | 43 | 556 | 63 | 64 | 61 | 59 | 59 | 56 | 53
BAR2012| 49 | 45 | 45 | 47 | 54 | 61 | 66 | 71 | 68 | 63 | 57 | 56
O Af02013| 53 | 52

Gréfico 1: Porcentaje de ocupacion sobre capacidad de encierre
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25 Evolucion del Indice de Reposicion Feedlot (IRF)
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Gréfico 2: indice de Reposicion Feedlot
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Gréfico 3: indice de Ingresos Feedlot
El indice de Ingresos (IIF) representa el cociente entre los ingresos mensuales y la capacidad

de encierre.
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Agenda de Actividades de la CAF y sus Asociados

1. Presentacién en Expoagro junto a la Bolsa de Cereales de Rosario y el
ROSAGAN. El jueves 7 a las 11, en la Carpa Ganadera de Expoagro, Auditorio
IPCVA, el Mercado Ganadero de la BCR (ROSGAN), organiza un completo
panel con el objetivo de analizar la situacién actual de la cadena de ganados y
carnes. En esta oportunidad convocOd a tres especialistas en materia de
produccion e industria para que cada uno aporte un panorama de lo que
vendra en 2013 para el sector. Los disertantes seran el Ing. Rodrigo Troncoso,
director Ejecutivo Camara Argentina de Feedlot, el Ing. Jorge Torelli directivo
del Frigorifico Mattievich S.A., la Lic. Nieves Pascuzzi, responsable técnica del
Comité de Carnes de la Sociedad Rural Argentina, y el Lic. Raul Milano,

director Ejecutivo de Rosgan



